Relatorio Mensal / Agosto de 2024

Cenario

Agosto foi um més de tom positivo para os mercados em geral. Verificou-se o abrandamento de alguns importantes
elementos de tensdao durante o més, a saber — globalmente: a definicdo do pdreo eleitoral nos EUA entre Trump X
Kamala, a confirmacao pelo Fed de seu viés de baixa para as taxas de juros americanas, e, por fim, riscos menores de
gue o acerto de contas entre Israel e Hamas escale para um conflito mais amplo na regido - ja no ambito local —
tivemos alguns sinais de racionalidade econ6mica (raros mas ocorrem) por parte do PT tanto no campo fiscal, com o
plano do orcamento de 2025, quanto principalmente, na troca de guarda do Banco Central, onde sai RCN e assume
Galipolo, sinalizando assim decisdo técnica. Diante desse cenario as performances verificadas no més foram as
seguintes: S&P500 +2,28%, Stoxx600 +3,58%, Ibovespa +6,54% e IDA (Indice de Debéntures da Anbima) +1,13%.

O quadro acima evidencia o que ja temos observado ha alguns meses, ou seja, apesar de muitos ruidos e sinais
confusos no mercado local, o fato é que a economia caminha bem até aqui, o Banco Central exercita sua autonomia
e passara sem maiores solavancos pela sua primeira, e esperada, troca de comando em regime de independéncia.
Isso tudo ocorre em meio a um quadro de empresas do Ibovespa apresentando relevantes crescimentos de lucros
durante o exercicio 2024 diante de um quadro de futuro afrouxamento de juros nos EUA. Sendo possivelmente essa
combinacdo de fatores a razao para que tenhamos visto importante retomada de fluxos de capitais estrangeiros para
Brasil no periodo recente, fechando o més de agosto com expressivo resultado.

Como nos ensina Howard Marks em seu iconico livro — O mais importante para o investidor — a histéria ndo se repete,
mas rima. Além disso, como ele também nos ensina, em mercados financeiros quase tudo se desenvolve em torno
de ciclos. Portanto pode ser que os estrangeiros comecem a olhar Brasil diante dessa perspectiva de carater mais
ciclico, uma vez que o quadro de atividade se mostra sadio, a taxa de desemprego esta em recorde recente de baixa
ap6s muitos anos, e ja se comega a notar os primeiros sinais de retomada na taxa de investimento (fruto de reformas
e privatiza¢Oes do passado recente). Por fim, ndo menos importante, devemos olhar mercados emergentes sempre
pela ética de suas perspectivas relativas, e quando olhamos para o quadro de China, Turquia, Mexico, entre outros,
o Brasil mesmo com todos os seus defeitos e os atrasos do fogo amigo petista se apresenta como um claro destaque
positivo, com mercados grandes, liquidos e de elevada diversificagao setorial, além da condi¢do Unica do pais no
terreno do friend/nearshoring, bem como suas singularidades positivas enquanto poténcia da energia limpa.

Nos parece que o investidor estrangeiro vem se antecipando ao quadro acima mencionado, agindo de forma coerente
com ciclos anteriores, onde primeiro vem um grande tema — no caso atual Inteligéncia Artificial — impactando com
isso a primeira derivada dos envolvidos diretos no tema, os desenvolvedores e vendedores do produto, e na
sequéncia, o grupo da segunda derivada, nesse caso paises com capacidade de apoiar em termos de fabricas e
matérias primas o primeiro grupo, e principalmente paises com capacidades energéticas robustas, e
preferencialmente verdes, que permitam sua inser¢do no contexto geoeconémico do avanc¢o da IA como produto
final. E aqui que estd a grande oportunidade para Brasil diante de seus atributos muito singulares tanto como
poténcia energética quanto como mercado de massas, ja sendo pouso de grandes operacdes multinacionais
europeias e americanas. Vale também mencionar o possivel papel do pais como base para Data Centers relacionados
ao avanco da IA que mudardo para sempre a dindmica do fluxo de dados do jeito que conhecemos.
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Portfolio FIA s

O Tagus Fundamental FIA fechou o més com alta de +9,82%, contra o Ibovespa positivo de 6,54%.

Diante do exposto acima observamos um més de forte alta para as empresas do nosso portfélio, novamente
com maior foco nos nomes mais expostos ao ambiente interno e, portanto, mais sensiveis as recentes
surpresas positivas com PIB e emprego. Conforme comentado, os estrangeiros tém retomado seu
posicionamento em Brasil, favorecendo nomes domésticos. Parece o inicio de um movimento que ainda
pode ter pernas bem longas para a caminhada, dado que apesar da alta recente do recorde em pontos
nominais do Ibovespa, quando olhamos abaixo da superficie a realidade ndo é essa, com EWZ (ETF de Brasil)
ainda em queda forte no ano e multiplos do Ibovespa proximo das 8x, bem abaixo de seu padrao histdrico.

No més como destaque positivo tivemos os setores Financeiro e de Varejo. Cabendo uma mencao especial
ao caso de Bradesco, que ja da claros e inequivocos sinais de ajuste tanto de seu balanco quanto de sua

estratégia, apds sua relevante recente fornada de alteracdes no Management.

No terreno negativo tivemos os setores de Logistica e Educacao.

Desempenho Setorial — Tagus Fundamental
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Portfolio Crédito

Os Fundos Tagus Top e Tagus Icatu Previdéncia fecharam o més respectivamente com retornos de 1,24% e
1,41% versus um CDI de 0,87% no periodo.

A situacdo do mercado de crédito vem recebendo dois bons ventos de cauda, sendo o primeiro, o fluxo
financeiro de novas aplicagdes em Fundos da classe diante do CDI mais alto e da busca por ativos de Renda
Fixa, e o segundo, o quadro macro comentado com PIB apontando para numeros ao redor de 2,5% nesse
ano acompanhado da taxa de desemprego em minima de mais de 10 anos.

Esse pano de fundo macroecondmico impulsionou o indice da classe o IDA em 1,13%, ndo obstante a
relevante outperformance que geramos sobre o indice dadas as caracteristicas especificas do nosso
portfélio. Algumas empresas tem sido ativas e eficientes em aproveitar esse ambiente para alongar e
reperfilar suas dividas diante da abundancia de liquidez na classe. Valendo aqui referir o caso de Eletrobras
com planos de emitir Green Bonds offshore como caminho para seu refinanciamento.

O mercado primario nessa janela mais curta perde um pouco de seu impeto diante das importantissimas
reunides que teremos, tanto do COPOM quanto do FED, permitindo uma leitura mais clara e alongada sobre
as reais condicoes de financiamento de longo prazo tanto no mercado local quanto internacional para
companhias brasileiras.

Rentabilidades 2024
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*Em virtude da ndo divulgacéo oficial do IPCA até o momento, optamos por utilizar a expectativa do mercado.
Fonte: Relatério Focus - BACEN
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RELACAO COM INVESTIDORES
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RISCO E COMPLIANCE

Marcos Araujo

Tel. 21 3202-9610
marcos.araujo@tagusinvestimentos.com.br

Tel. 21 3202-9600
atendimento@tagusinvestimentos.com.br

resente instituigao adenu ao

EQUIPE GESTAO

Regis Abreu

Tel. 21 3202-9605
regis.abreu@tagusinvestimentos.com.br

Marcelo Costa
Tel. 21 3202-9601
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Ricardo Peixinho
Tel. 21 3202-9613
ricardo.peixinho@tagusinvestimentos.com.br

Willian Wu
Tel. 21 3202-9613
willian.wu@tagusinvestimentos.com.br

Este material tem carater meramente informativo e ndo deve ser considerado como uma oferta para compra de cotas do Fundo. FUNDOS
ANBIMA de Requlacdo e DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU
as para os Fundos FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. LEIA O PROSPECTO, QUANDO APLICAVEL, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos.

ﬂ Os fundos de agdo e multimercados com agdo podem estar expostos a significativa concentragdo de ativos de poucos

Emissores, com os riscos dai decorrentes.

O fundo Tagus Fundamental FIA tem derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. Estes fundos estdo autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. A Tagus Investimentos ndo se responsabiliza por eventuais decisdes de
investimento que possam ser tomadas com base nessas informagdes. A rentabilidade do Ibovespa e do CDI sdo meras referéncias economicas, e ndo parametros objetivo dos fundos.
Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM. CNPJ: 59.281.253/0001-23 Praia de Botafogo, 501 Rio de Janeiro - RJ - Brasil Telefone: +55 21 3262 9600 Telefone: 0800 7722
827E-mail: sac@btgpactual.com. Gestor: Tagus Investimentos LTDA., com sede na Praia de Botafogo, 300 — Loja 101, Rio de Janeiro - RJ, CEP 22250-905, CNPJ 04.369.038/0001-97, telefone
+55 (21) 3202-9600, e-mail atendimento.fundos@tagusinvestimentos.com.br, site www.tagusinvestimentos.com.br.
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